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Bt chdp né lwc quan Iy ciia ca hé thong ngan hang thuwong mai Viét Nam, ty 1é no xdu da ting
tré lai, chinh thirc viegt moc 4% tir thang 4/2014 va tiép tuc tang dén 4,84% vao thang 6/2014. Dién
bién nay ddt ra yéu cau tim kiém cdc giai phap hitu hiéu hon cho bai toan no xdu, mot ndi dung
quan trong ciia dé an tdi co cdu cdc t6 chirc tin dung giai doan 2011 - 2015. Véi b dir liéu mdng
cua 16 ngan hang thu’o‘ng mai tir nam 2011 dén 2013, khdo sat 8 bién tai chinh va phl tai chinh
cung cdc bién gid can thiét, nhom tac gia phdt hién 6 nhan t6 anh hieong t6i 1y 1é no xdu. D6 la ty
trong duw no tin dung doi véi doanh nghiép, dw no tin dung trung dai han, dw no tin dung xdy dung
— bdt dong sdn trong tong diw ng, hé sé an toan von toi thiéu, sé6 nam hoat déng va sé lwong cong
ty con thugc so hitu cia ngan hang thuong mai.

Tir khéa: No x4u, ngan hang thuong mai, tin dung.

1. Sy cén thiét ciia nghién ciru

Theo théng ké ciia Ngan hang Nha nude tinh dén
ngay 31/12/2013, hé théng ngan hang thwong mai
Viét Nam gom 1 ngan hang thwong mai nha nuéc, 37
ngan hang thuong mai ¢6 phan. Véi mang ludi chi
nhanh bao phu rong khép céc tinh, thanh phd, ngan
hang thuong mai Viét Nam déng vai tro quyét dinh
trén thi truong tién giri va tin dung trong nudc
(chiém khoang 90% thi phan). Tong tai san ctia ca hé
thong lién tuc gia ting - binh quan 31,67% mdi nim
cho ca giai doan 2007 — 2013. Tuy vay, trai ngugc
voi da tang truong manh mé& vé quy mo, kha ning
sinh 101 trén tong tai san (ROA) & mirc thap va ngay
cang giam sut, ty 1¢ sinh 10i von chu so hitu (ROE)

khong on dinh va dic biét, ty 1& ng xau luén & mirc
trén 3,4% (trir nam 2009), thé hién tai Bang 1.

Dién bién néu trén thé hién su phat trién thiéu bén
viing ciia ca hé thong, sy phan (mg tidu cuc va thai
quéa ddi voi cac giai phap didu hanh can thiét cia
Chinh pha va Ngan hang Nha nudc nhu thong tu s6
13/2010/TT — NHNN (Ngén hang Nha nudc, 2010),
Nghi quyét s6 11/NQ — CP (Chinh phu, 2011), quyét
dinh s 254/QP — TTg phé duyét dé an “Co cau lai
hé thong cac to chirc tin dung giai doan 2011-2015”
(Thu twéng Chinh phi, 2012) hay quyét dinh s6
843/QD — TTg phé duyét dé an xtr Iy ng xau cia hé
thdng cac t6 chirc tin dung va D& an thanh lap cong
ty Quan ly tai san Viét Nam — VAMC (Thu tudng

Bang 1. Mot s chi tiéu tai chinh ciia hé théng ngan hang thwong mai Viét Nam

Don vi tinh: %

Chi titu Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

ROE 11,83 9,43 15,20 13,40 14,30 4,70 6,50
ROA 1,52 1,27 1,10 1,00 1,10 0,40 0,60
Ty & ng x4u 3,40 3,60 2,00 2,70 3,10 4,20 3,60

Nguon: Tong hop tir bao cdo cua Ngan hang Nha nudc va Uy ban Giam sdt Tai chinh Quoc gia
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Bang 2: Ty 1¢ nhém no trong tong ng' qua han ciia h¢ théng ngan hang thwong mai Viét Nam
tir nim 2011 dén 2013

Ty 1€ tirng nhém ng trong . . .
2 , Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013
tong ng qua han
Nhoém 2 70,20% 62,50% 58,70%
Nhoém 3 6,90% 8,30% 7,50%
Nhém 4 7,00% 10,70% 6,70%
Nhém 5 15,80% 18,40% 27,10%

Nguon: Uy ban Gidm sat Tai chinh Quéc gia
Chinh phu, 2013).

Sau ba nam nd luc, co vé cac giai phap duogc ap
dung (ke ca viéc VAMC mua lai no xau) moi chi
thay d6i hinh thirc cac khoan ng (chuyén tir nhom
dudi 1én nhom trén, chuyén tir ndi bang ra ngoai
bang, chuyén tir bao cdo ciia ngan hang sang VAMC,
khong ngoai trir ca cac thi thuat ké toan dé tinh giam
ty 1& no x4u...) thay vi tinh toan xac dang rii ro t1n
dung va quan ly chat ché nguy co phat sinh ng x4u.
Bang chung 1a: du ty ¢ no xau dén cubi nam thay doi
nhung trong nam dién bién rat phtc tap, trdi sut that
thuong, ddc biét, tir ngm 2011 dén 2013, ty trong no
nhoém 2 — cin cha y giam nhung nhom 5 — c6 kha
nang mat von lai ting, thé hién trong Bang 2.

Thuc té nay dat ra yéu cau nghién ctru méi, theo
hudng phat hién, danh gia cac nhan t6 anh hudng t6i
rui ro tin dung, ty 1¢ ng Xau cla ngan hang thuong
mai Viét Nam, tao co sé khoa hoc dé dé xuét cac
giai phap phong ngira rui ro, han ché ng xau hiéu
qua hon.

2. Tong quan nghién ctru vé nhén té znh huéng
tdi rii ro tin dung cia ngan hang thwong mai

Riii ro tin dung 13 kha ning ngudi vay khong thé
dap tng diy du va ding han cac yéu ciu thanh toan
(‘credit risk’, 2014). Do do, dé dam bao loi nhuin
thuc ctia ngan hang thwong mai, can han ché tbi da
rui ro tin dung. Tur nam 1988 tdi nay, hi€p udc Basel
I, II, III 1an luot dwoc thiét 1ap nham dinh hudng
quan tri rui ro tin dung va thanh khoan cho cac ngan
hang thuong mai trén toan cau. Pong thoi, nhing
nghién ctru thyc nghiém nham xéac dinh nhan t6 tac
dong tdi rui ro tin dung da duoc trién khai tai nhiéu
qudc gia véi cac cach tiép can khac nhau. Trong cic
cong trinh nay, rui ro tin dung (bién phu thudc) duoc
tinh toan dya trén 1y thuyét dinh gia tai san tai chinh
— CAPM cua Sharpe (1963) hodc Ly thuyét danh
muc dau tu cia Markowitz (1959) hay 1y thuyét vé
riii ro va don bay cua Hamada (1972). Con bién phy
thudc — 1a cac nhan t6 tac dong den rui ro tin dung
— dugc chia thanh hai nhom: yéu t6 vi mo cua nén
kinh té va yéu t6 vi mé thudc vé ngan hang.

Theo xu huéng thir nhét, cac tac gia Fischer va
cong su (2000), Ahmad (2003), Vazquez (2012)
chimg minh GDP tac dong thuan chiéu téi rui ro tin
dung tai My, Canada, Malaysia va Brazil. Con tai 5
nuéc Hy Lap, Ireland, B Pao Nha, Ty Ban Nha
va Italia, cac yéu t6 1am ting rui ro tin dung bao
gdm tdc do tang truong GDP, ty 1 that nghiép, 1ai
suét (Castro, 2012). Diéu nay ciing ding tai Nepal,
theo nghién ctru ctia Poudel (2013). Mt nghién ciru
khac ctia Vogiazas va Nikolaidou (2011) cho thiy su
bién dong ctia chi s6 xay dung, chi sé san xuat cong
nghiép, ty gia hdi doai, téc d6 ting trudng tin dung
két hop voi khung hoang tai chinh di 1am suy giam
chat lugng tai san cua cac ngan hang tai Bulgari.
Cung ¢ cho mot phan nhan dinh nay, Chang (2001)
phat hién thoi gian x4y ra cudc khing hoang tai
chinh tai Indonesia, Han Qudc, Malaysia, Philip-
ines, Thai Lan rui ro tin dung déu ting cao.

D6i v6i hudng nghién ctru thir hai, tip trung vao
dic diém ndi tai cia ngan hang, Shehzad va cong su
(2010) khao sat hon 500 ngan hang thuong mai tai
50 quéc gia, phat hién viéc s¢ hitu tip trung béi mot
nhom c6 dong ddi véi ngan hang co thé lam giam
dang ké cac khoan vay khong dugc hoan tra. Trén
mot phuong dién khac, Jiménez va Saurina (2004)
xac dinh cac khoan vay dugc ddm bao cang cao lai
c6 nguy co khong hoan tra 16n, tuwong tu, cac khoan
vay duoc cp boi ngan hang tiét kiém va méi quan
hé mat thiét giita khach hang va ngan hang déu 1a
nguyén nhan gia tang rui ro tin dung tai cac ngan
hang thu¢c Tay Ban Nha. Tai An DP9, Das va Ghos
(2007) tim ra nhan t6 gdy nén cac van dé ddi véi
khoan vay 13 toc do ting truong tin dung, chi phi
hoat dong va quy md ngan hang. Trong d6, nhén t6
tdc do tang truong tin dung ciing dugc cac tac gia
khac thtra nhan c6 tac dong t6i rdi ro tin dung tai
Croatia (Kraft va Jankov, 2005), (Caprio va Klinge-
biel, 1997). Con vé quy mé ngan hang, néu do bang
gid tri thi truong s& co quan hé thuan chiéu trong
giai doan phat trién binh thudng nhung c6 quan hé
nguoc chiéu trong thdi gian chinh phu ban hanh
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chinh sach thay d6i 16n (Galloway va cong su,
1997), néu do bang gia tri s6 sach tong tai san thi co
quan hé nguoc chiéu véi rui ro tin dung (Hassan va
cong su, 1994). Ngoai ra, trong nghién clru ciia Gal-
loway (1997), Hassan (1994) ciing chi ra dugc mdt
s6 nhéan t6 khac nhu don bay hoat dong, von va gia
trj s6 sach, sy da dang hoa c6 thé 1am thay d6i nguy
co khach hang khong tra ng. Tuy nhién, Gallo va
cong su (1996) Ahmad va Ariff (2007) déu khong
phat hién moi quan h¢ nao gura don bay va rui ro tin
dung. Truong hop mau thudn nhu vay ciing Xdy ra
khi xem xét chi tiéu vén chi s hiru trén tong toi
san, trong khi Berger va DeYoung (1997), Shrieves
va Dahl (1992) do dugc tac dong cb dinh d6i voi cac
ngan hang khac nhau nhung Cummins va Sommer
(1996) phat hién diéu nguoc lai.

Tai Viét Nam, theo quy dinh ctia Ngan hang Nha
nudc, rui ro tin dung (Iam cén ct phan loai ng va
trich 1ap du phong) duogc xac dinh biang két qua xép
hang tin nhiém hoac thoi gian qua han cua khoan
vay. Tuy nhién, trén thuc té, cach thar hai duoc lua
chon phd bién hon. Viéc nay da bi phé phan bai
Nguyén Thi Hoai Phuong (2012), Pham Thu Thuy
va D6 Thi Thu Ha (2013), Pinh Thi Thanh Van
(2012). Pdng thoi, cac tac gia ciing khuyén nghi ap
dung cach xac dinh méi dya trén xac suét v& ng hay
khung gia tri VaR cua hi¢p udc Basel nhung chua
duoc thuc hién rong rai. Bén canh do, can giam sat
chit ch& viéc tudn thu quy uéc Basel dé tranh tinh
trang chi s6 an toan von tot lai 1a tin hiéu mat an
toan nhu nhan dinh cia chuyén gia Nguyén Tri
Hiéu, Nguyén Xuan Thanh (Pau tu Chung khoan,
2013) Trén co sé do rui ro tin dung bang ty le ng
xau, cac nhan td anh huong dugc xac dinh bao gdm:
nhan sy va bién phap quan tri ri ro clia ngan hang
thwong mai khong dat tiéu chudn cua Basel III
(trung tdm nghién ctru kinh t& va chinh sach —
VERP, 2014), s hitu chéo phtc tap, dau tu ngoai
nganh tran lan (Uy ban Giam sat Tai chinh Qudc
gia, 2014), ting truong tin dung qua mic, co cau
khong hop 1y, thong tin tin dung khong chinh xéac,
cong nghé ngin hang bit cap, hanh lang phap ly
khong day du (Lé Thi Hong Hanh, 2013) khung
hoang kinh té va hiéu qua giam sat thip (N guyen
Minh Phong, 2012), thi truong bat dong san trim
lang, ap luc cap tin dung cho cac doanh nghiép nha
nudc (Pham Thi Kim Anh, 2014)... cung hang loat
nguyén nhan khac duoc chuyén gia, phong vién dé
cap trén cac phuong tién truyén thong.

Ngoai ra, xem xét rong hon vé cac yéu t6 phi tai
chinh tac dong tdi hiéu qua hoat dong ctia doanh
nghiép (duwoc nhom tac gia ky vong cling anh huong
t6i ty 1& ng x4u ctia ngan hang thuong mai), Arrow

(1962), Jovanovic (1982), Ericson va Pakes (1995)
chi ra quan h¢ thuan chiéu gitia s6 nam hoat dong
ctia doanh nghiép voi hidu qua st dung von. Tuy
vay, Leonard — Barton (1992), Agarwal va Gort
(1996, 2002) lai tim ra diéu nguoc lai. Bén canh do,
Nguyén Purc Hién va cong sy (2014) da phat hién su
anh huong tiéu cuc cia sb luong cong ty thanh vién
t6i hé s6 sinh lgi von chii s¢ hitu ctia cac tong cong
ty xay dung nha nudc tai Viét Nam.

Téng két lai, c6 nhiéu nhan t6 anh hudng t6i rai
ro tin dung ciia ngén hang thwong mai, da dugc dé
cap trong céc ly thuyét v& quan tri ngén hang thuong
mai, tré thanh déi tugng tac dong cua nhiing chuin
muc, quy udc vé quan tri rui ro tin dung, dugc nhiéu
tac gia nudc ngoai kiém chung bang thuc nghiém.
Nhung tai Viét Nam, hau hét cac két qua nghién ctru
déu dya trén quan diém ca nhan va minh chimg
bang s6 liéu théng ké mo ta nén do tin cay thap.
Nhim khic phuc han ché d6, bo sung “khoang tréng
nghién ctru”, trong cong trinh nay, nhdm tac gia lua
chon phuong phap hdi quy twong quan trén bo dit
ligu mang 3 nam cua 16 ngan hang thuong mai ¢
phan dé phat hién m01 quan hé va do luong muc do
tac dong cua tung yeu t6 t6i ng Xau cua ngan hang
thwong mai tai Viét Nam. Trinh ty thyuc hién va két
qua cu thé duoc trinh bay trong cic phan tiép theo
cua bai viét.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ctru

* Mébu nghién cibu: Tir 38 ngan hang thuong mai
cua Viét Nam, loai trir nhiing ngén hang mai thanh
1ap hoidc hop nhit v6i ngan hang khac (khién dit liu
tai chinh khong dam bdo tinh so sanh) va nhiing
ngan hang khong cong bd du thong tin can thiét,
nhom tac gia xac dinh mau nghién ctru 16 ngan hang
thwong mai ¢ phan, pham vi dit liéu tir nim 2011
dén 2013 duoc két mang dé phan tich (panel data).
Danh sach chi tiét duoc trinh bay tai phu luc 1.

* Nguon thu thip dit ligu: Bao cio thuong nién
va Béo cao tai chinh, dang tai trén website cta cac
ngan hang thuong mai. Trong trudng hop, dif liéu vé
mdt bién ctia quan sat nio d6 bi khuyét thiéu
(missing), s& dugc thay thé bang gia tri trung binh
ctia bién d6 trong mau nghién ctu.

* Phuwong phap nghten cu’u Ap dung ki thuat
thong ké mo ta va hdi quy tuyén tinh, st dung phan
mém hd tro: STATA. M6 hinh nghién ctru ¢6 dang:

Yi=B,+B X e
Trong do:
i 1a sb thw tu cia quan sat trong n quan sat.
X.1a 1 vector bién doc 1ap bao gém cac bién duge
mo ta trong bang 3.
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¢, la sai s6 ngau nhién.

* Bién phu thuéc: Ty 1& ng x4u, tinh bang ty trong
gitra tong du no tin dung tr nhém 3 dén nhém 5 trén
tong du no tin dung vao ngay cuoi ky nghién ctru.

* Bién djc ldp: Cian cr vao tong quan nghién ciru
da trinh bay tai muc 2 va co sé dir liéu cong khai tai
Viét Nam, nhoém tac gia xac dinh 8 bién doc 1ap
dugc dua vao md hinh, trinh bay trong bang 3.

Pong thoi, can cr vao cac két qua nghién ciru da
c6, chiéu tac dong tdi ty 1€ no xau dugc ky vong nhu
the hién trong bang 4.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Thong ké mé ti cdc bién ciia mé hinh

Két qua thong ké mo ta cho biét dic diém chung
cua mau nghién cuu, dugce trinh bay trong bang 5.
Theo @0, ty 1€ n¢g xau binh quan bang 2,7% (thap
hon muac quy dinh 3% cua Ngan hang Nha nudc).
Trudng hop ca biét ¢6 no xau cao nhat trong 3 ndm

la ngan hang thwong mai c¢d phin Xing diu
Petrolimex (8,43% - nam 2012). Trong khi do, nam
2011, ngan hang thwong mai c¢6 phan Sai Gon
Thuong Tin dat ty 1¢ ng xau thap nhat, 0,56%. Tong
tai san binh quan ctia nhom ngan hang bang 156
nghin ty VND, trong d6 16n nhat 1a ngan hang
thuong mai ¢6 phan Cong thuong Viét Nam, nho
nhat 1a ngan hang thuong mai ¢6 phan Sai Gon.
Tty theo chién lugc phat trién, phu hop voi diéu
kién cu thé, mdi ngan hang thuong mai duy tri mét
co céu tin dung theo khach hang, nganh nghé va
thoi han khac biét. Song, xét theo ) dong, cac ngan
hang thuong mai van cap tin dung cho khach hang
doanh nghiép nhiéu ho‘n khach hang ca nhan (binh
quén 67,25%), chu yeu 1a thoi han ngén va danh cho
nganh san xuit — ché blen va xdy dyng — bt dong
san (chlem khoang 44% téng du no tin dung). Hé s6
an toan von t6i thiéu ctia cac ngan hang thuong mai
déu 16n hon mirc quy dinh cia Ngin hang Nha nudce

Biang 3: Danh sich bién dc 1ap cita md hinh nghién ctru

TT | Tén va ky hi¢u bién

Cach xac dinh

1 | Quy mo

Logarit ciia Tong tai san tai ngay cudi ky

2 | TD doanh nghi¢p

Ty trong du no tin dung danh cho khach hang doanh nghi¢p trong
tong du no tin dung tai ngay cudi ky

3 | TD trung dai han L P
tai ngay cuoi ky

Ty trong du ng tin dung trung dai han trong tong du ng tin dung

TD xay dung —
bat dong san

Ty trong du ng tin dung danh cho nganh xay dung — bat dong san
trong tong du ng tin dung tai ngay cudi ky

5 | TD san xuat — ché bién

Ty trong du no tin dung danh cho nganh san xuat — ché bién trong
tong du no tin dung tai ngay cudi ky

CAR Hg¢ s0 an toan von t0i thiéu tai ngay cuoi ky
Tudi NH SO nam hoat dong cuia ngan hang dén thoi diém nghién cou
Thanh vién SO lugng cong ty con do ngan hang sé hiru tai ngay cudi ky

Nguon: Nghién cvru cua tdc gia

Bing 4: Chiéu tac dong ky vong ciia cic bién doc 1ap t6i ty 1¢ ng xdu clia ngin hang thwong mai

STT Tén bién Chiéu tac dong ky vong
1 Quy mo +/-
2 TD doanh nghiép +/-
3 TD trung dai han
4 TD xdy dung — bat dong san
5 TD san xuét — ché bién
6 CAR +/-
7 | Tudi NH +/-
8 Thanh vién +

Nguon: Nghién ciru cia tac gid
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Bang 5: Két qua thong ké mé ti cac bién ciia mé hinh

Pon vi Gia tri Phuong sai Gia tri Gia tri
TT Tén bién tinh trung binh | saisothay @i | nhonhit | Ién nhit
1 | Ty 18 no x4u % 2,700 0,014 0,560 8,430
2 | Quy mo 18,238 1,207 16,502 | 20,172
4 | TD doanh nghiép % 67,258 0,176 20,350 | 94,770
3 | TD trung dai han % 40,880 0,102 19,400 | 64,030
5 | TD x4y dung — bat dong san % 21,820 0,161 4,300 82,400
6 | TD san xuat — ché bién % 22,959 0,082 0,510 36,990
7 | Antoan von % 14,985 0,055 9,230 34,400
8 | Tudi NH Nim 24,937 10,912 17,000 | 57,000
9 | Thanh vién Cong ty 2,361 1,779 0,000 6,000

So quan sat cia moi bién: 48

Nguoén: Bdo cdo thuong nién 16 ngdn hang thwong mai ¢6 phan nam 2011, 2012, 2013 va tinh todn

cua tdc gid

(9%), xoay quanh muc 15%, ca biét nam 2011,
CAR ciia ngan hang thuong mai ¢6 phan Béan Viét
dat mirc 34,4%. Thoi gian hoat dong (tudi) cia cac
ngan hang chénh léch dang ké, lau nim nhat 1a ngan
hang thuong mai c6 phén Dau tu va Phat trién Viét
Nam, ngén hang “tr¢” nhét 1a ngan hang thuong mai
co phan Kién Long. Binh quan moi ngan hang
thwong mai ¢ phan so hitu 2 cong ty con (thuong
kinh doanh trong linh vuc chirng khoén, cho thué tai
chinh, bao hiém...).

4.2. Ma trgn tw twong quan giita cdc bién ciia
mo hinh

Bang 6 thé hién ma trdn hé sb twong quan cip
gilia cac bién dé nhan dién dd manh gilia cac tuong
quan ting cip bién sb doc l1ap.

Két qua tai bang 6 cho thiy vai do tin cay 95%,
quy md tai san, hé s6 an toan von téi thidu c6 quan
hé véi ty 18 no x4u. Pay 1a co s¢ dé nhom tac gia
tiép tuc kiém dinh mé hinh nham khing dinh chinh
xac nhan t anh huong ti ty 18 no x4u ciing nhu wdc
luong muc do tac dong cu thé.

4.3 Két qua wée lwong ciia mé hinh nghién ciru

Kiém dinh Hausman cho thdy phuong phap FE la
lwa chon thich hop trong trudng hop nay (the hién
trong phu luc 2). Sau khi khic phuc khuyet tat
phuong sai sai s6 thay ddi va tu twong quan, két qua
thé hién bang 7.

Nhu vay, tdn tai su anh huong — mang tinh ban
chat — cua ty trong du no tin dung danh cho khach
hang doanh nghiép, du no tin dung trung dai han, du
ng tin dung xay dung — bat dong san trong tong du
ng, hé s6 an toan von t6i thiéu, s6 nam hoat dong va
sO lugng cong ty con t6i ty 1¢ ng x4u clia ngan hang
thuong mai. Cac méi lién hé khac chua du co s dé

thtra nhan.

Theo do, ty 1¢ du no tin dung danh cho khach
hang doanh nghiép la nhan t6 duy nhat tac dong
nguoc chiéu tdi ty 18 no xdu, ching to cic ngin
hang thuong mai Viét Nam hién nay dang kiém soat
rii ro tin dung ddi véi nhom khach hang doanh
nghiép tot hon so v&i nhom khach hang ca nhan,
phtt hop véi dénh gia ciia Phan Hong Mai va cong
su (2013) va canh bao ctia ngan hang Nha nudc vé
rui ro tin dung ca nhan (Thanh Xuan, 2013).

Nguoc lai, ty trong du ng tin dung trung dai han
va tin dung xay dung — bat dong san ty 1& thuan véi
ty 18 no xau, dong nghia véi viéc cang mé rong tin
dung trung dai han, dac biét dbi véi linh vuc xay
dung — bat dong san, ty 1& no xu cang gia ting.
Diéu nay da duoc tac gia Lé Thi Hong Hanh (2013)
va Pham Thi Kim Anh (2014) xac nhan, déng thot,
dugc cung ¢ bai sb lieu bao cdo cua Uy ban Giam
sat Tai chinh Qudc gia (2014) cho thay hoat dong
san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép trong dai han
chua c6 du hiéu phuc hoi 1o rét, dic biét kha nang
thanh toan 13i vay ctia nganh xay dung — bat dong
san (cung voi nganh khai khoang) tir nim 2011 dén
2013 dat muc thap nhat trong ca nén kinh té. Do do,
nguy co khong thanh todn ng day di va dung han
gia ting, dan t&i phat sinh ng xu.

Mbi quan hé thuan giita tudi ngan hang vai ty 1¢
no x4u c6 thé do cang hoat dong 1au nam, rui ro tich
iy cang 16n, khi thi trudong suy thoai, tinh trang vo
no s& xay ra. Két qua nay twong déng véi phat hién
cta cac tac gia Leonard — Barton (1992), Agarwal
va Gort (1996) khi nghién ctru vé& anh huéng cua
tu6i doanh nghiép t6i két qua hoat dong kinh doanh.

Bén canh d6, sd luong cong ty thanh vién anh
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Bang 6: Ma tran ty twong quan giira cac bién ciia mé hinh

No xau Quymo TD DN TD trung TDXD- | TDSX- CAR Tu6i | Thanh
dai han BDBS CB NH vién
No xau 1,000
Quymd | -0.361** 1,000
TD DN -0.147 0.207 1,000
TD trung
.. 0.049 0.271%* 0.123 1,000
dai han
TD XD
-0.081 -0.044 0.284* 0.012 1,000
—-BbS
TD SX -
B -0.185 0.291** 0.247* -0.268* -0.262* 1,000
CAR 0.286** | -0.648%** | -0.390*** | -0.560%** -0.098 -0.096 1,000
Tudi NH -0.074 0.603%** 0.006 -0.010 -0.131 0.333** | -0.193 1,000
Thanh
o -0.236 0.571%** -0.075 0.025 -0.370*** | 0.173 | -0.347** | 0.191 | 1,000
vién

(*p < 10%; **p < 5% ; **%p < [%)

So quan sat ciia moi bien: 48

Nguon: Bdo cdo thuwong nién 16 ngdn hang thwong mai c¢6 phan nam 2011, 2012, 2013 va tinh todn

cua tdc gid
Bang 7: Gia tri wéc lwong ciia cac bién trong mé hinh
Bién doc lap Gi tri wéc lugng
Quy mo -0,0031
y (0,0089)
- seokok

TD doanh nghiép O(’(?%g? 2)
*

TD trung dai han ?60020252)
‘ sk

TD xay dung — bat dong san (260382 4)
TD san xuat — ché bién (8’8?33)
; ok

An toan von ?603?33)
2. 0,0036**
Tuo1 NH (0’0007)
sk

Thanh vién %03521)
Hang sb 0,0348
g (0,1721)

Sai sb chudn duoc ghi trong ngoic don.

Birén phu thudc: ty 1€ ng xau (%)
SO quan sat: 48 (chia thanh 3 nhoém)

R? di diéu chinh = 50,36%

Prob>F =

0,0283

*p<10% **p<5% *FEp< 1%

Nguén: Bdo cdo thuong nién cac ngan hang nam 2011, 2012, 2013 va tinh todn cua tdac gid

hudng ti€u cuc toi ty 1€ ng xau. Cang so hitu nhiéu tat yéu tang 1&én. Nhitng diém yéu v€ quan tri rii ro

cong ty con, ngan hang thuong mai cang bi phan tan  ctia ngan hang thuong mai khong dat tiéu chuan cua

ngudn lyc va doi mat véi rui ro 16n hon, néu khong  Basel III va tinh trang dau tu ngoai nganh tran lan

c6 bién phap quan tri rui ro thich hop, ty 16 no xdu  da dugc VERP (2014), Uy ban Giam sat Tai chinh
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Qudc gia (2014) khang dinh 1a nguyén nhan cia
“khiing hoang ng xau”.

Nhan t6 cudi ciing ¢6 anh huong thuan chiéu t6i
ty 16 no xau 14 hé s6 an toan von t6i thiéu. Mic du
chiéu tac dong nhu vay nguoc v6i muc dich thiét 1ap
cac quy dinh bao ddm an toan cua hiép udc Basel
nhung ding véi du kién ciia mot sé chuyén gia
trong nude do tinh trang gidu ng, dao ng hay “chay
dua” tang von tu c6 ciia cac ngan hang thuong mai
tai Viét Nam (theo Uy ban Giam sat Tai chinh Quéc
gia, 2014 va Pau tu ching khoan, 2013). Phén tich
chi tiét hon, két qua udc lugng trén co thé duoc giai
thich boi (i) ty 1& ng x4u chua duoc tinh chinh xac
ngay tr bude phan loai ng; (ii) CAR chua dugc tinh
chudn xac, dic biét 1a trong s6 rii ro ddi véi timg
loai tai san; (iii) gia tri CAR ting lén nho tang viéce
bd sung von diéu 1& thong qua so hitu chéo, khong
keém theo nang cao nang lyc quan tri rdi ro va (iv)
CAR khong phan anh day du kha nang chéng d& rui
ro cua ngan hang do chua tinh t6i rti ro hoat dong
va rui ro thi truong...

5. Két ludn

5.1. Goi y chinh sdch tir két qud nghién ciru

Thong qua khao sat dinh lugng cac yéu td noi tai
cua 16 ngan hang thuong mai cbd ph?m tai Viét Nam,
nhom tac gia phat hién co cau tin dung chua hop 1y,
rui ro tin dung tich lily theo thoi gian trong khi nang
luc quan tri con han ché la nhitng nguyén nhan
chinh 1am gia ting ng xau. Do d6, trong twong lai,
dé kiém soat rui ro tin dung hi€u qua hon, han ché
phat sinh ng xdu, Chinh phu va Ngan hang Nha
nude can luu y:

- Thyc hién triét dé cac nhiém vu dat ra trong deé
an tai co cdu hé thong to chirc tin dung, trong do cha
trong sap nhap cac ngan hang thuong mai ¢ phan
nho, ngan hang thuong mai ¢6 phan méi thanh lap
vGi cac ngan hang thuong mai lau nim nham ting
cuong nguodn luc theo chiéu sdu dé doi pho tot hon

v6i rii ro tin dung. Tiép tuc thic ddy va kiém soat
chat ché 16 trinh diéu chinh ting vn phap dinh, han
ché so hitu chéo.

- Hudng dan va yéu ciu cac ngan hang thuong
mai thuc hién day du cac quy dinh vé kiém soat rui
ro theo thong 1¢ qubc té. Chu y dam bao co cau t6
chtrc quan trj rai ro chat ché, trién khai tac nghiép
chuan xéac, minh bach. Nang cao vai tro va hi¢u qua
hoat dong cua ban kiém soat dbi véi hoat dong cua
ngan hang thuong mai no6i chung va nghiép vu tin
dung noi riéng.

- Hoan thién hé théng xép hang tin nhiém, dam
bédo danh gia xac thuc, khach quan nang luc tai
chinh ctia khach hang, tién tGi phan loai ng dua trén
két qua xép hang tin nhiém thay thé cho sé ngay qua
han. Tinh toan rui ro tin dung bang kha ning xay ra
bién ¢6 khach hang khong tra no day dii va dang han
nhu goi ¥ clia mot sd tac gia da néu trén.

- Tiép tuc cai thién méi truong kinh doanh theo
hudng cong khai, minh bach. Hoan thi¢n hé thong
phap 1y phu hop voi thong 1¢ quoc té. Thuc hién triét
dé cac giai phap phuc hoi kinh té, tao diéu kién dé
khéi doanh nghiép phat trién 6n dinh trong dai han,
dam bao kha niang thanh toan ng day du, ding han.

5.2. Goi ¥ hwong nghién civu tiép theo

Dé tang gia tri khoa hoc cua nghién ctru, trong
tuong lai, cac cong trinh tiép theo co thé thuc hién
theo cac hudng: (i) B6 sung sd lugng quan sat dong
thoi kéo dai chudi thoi gian dé c6 duge bo dit lidu
day du va tin cdy hon; (ii) khao nghiém tac dong tré
cua cac bién néu trén dbi véi thay doi cia ty 18 no
xau; (iii) Iya chon cach thirc khac dé do ludng rii ro
tin dung trong tuong lai thay thé cho bién phuy thudc
1a ty 1€ no xau; (iv) chuyén huéng nghién ciru sang
cac yéu té thudc vé khach hang; (v) thay ddi vi tri
nghién ctru 1a co quan quan ly nha nude, xem xét
cac yéu t6 vi mo nhu da trinh bay trong tong quan
nghién ctru.(J

PHU LUC 1:

Danh sach cdc ngin hang thwong mai thugc mau nghién ciru

STT Tén ngan hang thwong mai STT Tén ngan hang thwong mai
1 | AChau 9 |[NamA
2 | bongA 10 | Sai Gon
3 DPai Duong 11 | Sai Gon Thuong tin
4 An Binh 12 | Xang dau Petrolimex
5 Ban Viét 13 Xuat nhap khau Viét Nam
6 Hang Hai Viét Nam 14 | Ngoai thuong Viét Nam
7 K§ thuong Viét Nam 15 | Cong thuong Viét Nam
8 Kién Long 16 | Pau tu va PT Viét Nam

Nguon: Ngdn hang Nha nuoc Viét Nam va lya chon cia tac gia
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PHU LUC 2: Két qua kiém dinh Hausman

---- Coefficients ----
| (b (B) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))
| tded . Difference S.E.
----- +
Quy mo | -.0031879 -.0053685  .0021807 .0160109

TD doanh nghiép | -.0889328 -.0065693  -.0823635 .0234967
TD trung daihan | .022402  .0483687 -.0259667  .0191813

TD XD-BbS | .0406349 .0003777 .0402572  .0131002
TD SX - CB | .0372757 -.0047471 0420229  .0201461
CAR | .0854067 .0663964 .0190103 .

Tudi NH | .0035812  .000338 .0032431 .0024145
Thanh vién | .0216313  .0005642 0210672 .0093022

b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg

B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2 (8) = (b-B)[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
= 28.58
Prob>chi2 = 0.0004
(V_Db-V_B is not positive definite)
Gid tri prob = 0,0004 < 0,005 nén véi mirc y nghia 5%, thira nhdn gia thuyét Ho, lwa chon mé hin
FEM.

Nguon: Tinh todn cua tac gid
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Determinants of non-performing loans of the Vietham commercial banks
Abstract:

Regardless of the efforts of the Vietnam financial institutions, the non-performing loan rate has been
increased over 4% since April 2014 and continued to increase to 4.84% in June 2014. This situation can
be regarded as a requirement to propose more effective resolutions for the issues on non-performing loans,
which are considered as an important component in the project of restructuring credit institutions for the
period 2011-2015. Using a panel data set from 16 joint stock commercial banks from 2011 to 2013, along
with exploring 8 financial and non-financial variables as well as other dummy ones, the authors found out
6 variables having impacts on the non-performing loan rate by applying a linear regression method. These
variables include the proportion of outstanding corporate credit, outstanding long-term credit and out-
standing construction-real estate credit over total outstanding loans, capital adequacy ratio (CAR), the
number of years in operation, and the number of company members.
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